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Аннотация:  

Предмет/тема. В современных экономических условиях наблюдается 

тенденция снижения инвестиционной активности населения, что 

негативным образом сказывается на состоянии банковской сферы и 

вынуждает банки искать эффективные инструменты привлечения 

денежных средств на долгосрочный период, одним из которых выступает 

структурный продукт. 

Цели/задачи. Проанализировать структурные продукты в качестве 

инструмента привлечения долгосрочных денежных средств. Определить 

текущее состояние рынка банковских услуг и выявить тенденции его 

развития. Определить основные виды структурных продуктов, 

предлагаемые на российском и зарубежном рынках. Отметить основные 

преимущества и недостатки использования структурных продуктов с 

позиции потребителя банковских услуг. 

Методология. В работе использованы статистические данные, методы 

сравнения, анализа и синтеза.  

Вывод. Структурные продукты не только выступают эффективным 

инструментом привлечения долгосрочных денежных средств, но и 

являются привлекательными для вкладчика, поскольку позволяют ему 

инвестировать средства на уникальных для линейки банковских продуктов 

условиях. 
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Abstract. 

Importance In today's economic conditions there is a trend of decline in 

investment activity, which negatively affects the state of the banking sector and 
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force banks to look for effective instruments to raise long-term funds, like a 

structured product. 

Objective To analyze the structured products as an instrument for long-term 

funds attraction. To determine the current state of the banking market and to 

identify trends in its development. To identify the main types of structured 

products and to mark the main advantages and disadvantages of using them.  

Methods It is used the statistics, methods of comparing, analysis and synthesis. 

Conclusions and Relevance Structured products are both effective instruments 

of long-term funds attraction and attractive products for investors because of 

their unique profitable conditions. 

Keywords: structured product, deposit, bank, investment, securities, financial 

instruments  

JEL classification: G21, G23  

 

В настоящее время российская экономика переживает состояние 

кризиса, вызванного целым рядом факторов, включая падение цен на 

энергоносители, обвал российского рубля и западные санкции. В этих 

условиях наблюдается снижение инвестиционной активности населения, 

которое выражается, в частности, в уменьшении объема привлеченных 

коммерческими банками средств физических лиц и некредитных 

организаций.  

Данная тенденция непременно отразилась на состоянии банковской 

сферы, которая столкнулась проблемой дефицита финансовых ресурсов. 

Как известно, банковская деятельность, с ее четко выраженной финансовой 

направленностью, находится в прямой зависимости от финансовых 

ресурсов общества, и проблема их формирования для коммерческих банков 

имеет гораздо большее значение, чем для любых иных хозяйствующих 

субъектов.  

Очевидно, что основным источником формирования банковских 

ресурсов являются депозиты физических лиц и некредитных организаций. 

При этом депозиты могут различаться по срочности: 

 до востребования; 

 до 30 дней; 

 от 31 до 90 дней; 

 от 91 до 180 дней; 

 от 181 дня до одного года; 

 от года до трех; 

 свыше трех лет. 

По состоянию на 1 сентября 2016 года объем краткосрочных депозитов 

(до 1 года) физических и юридических лиц (кроме финансовых 

организаций) составил 13 788 млрд руб., а объем долгосрочных депозитов – 

97 368 млрд руб., что на 30% меньше депозитов срочностью до 1 года (см. 

Рисунок 1). Более того, важно отметить, что большая часть долгосрочных 
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депозитов (73%) принадлежит физическим лицам, и только 27% - 

некредитным организациям.
1
  

 
 

Рисунок 1 – Структура депозитов по срочности. Источник: 

https://www.cbr.ru/publ/BBS/Bbs1610r.pdf  - Статистический бюллетень 

Банка России №10 (281) 

 

Важно отметить, что темп прироста объема долгосрочных депозитов 

является отрицательным с 2014 года, что обусловлено, в первую очередь, 

значительным снижением долгосрочных депозитов физических лиц и 

незначительным ростом вкладов юридических лиц (см. Рисунок 2).  

 
 

Рисунок 2 – Объем долгосрочных депозитов. Источник: 

https://www.cbr.ru/publ/BBS/Bbs1610r.pdf  - Статистический бюллетень 

Банка России №10 (281) 
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Данная тенденция является результатом влияния ряда факторов: 

1. Повышение ставки рефинансирования Центрального банка, которая 

с 1 января 2016 года была приравнена к ключевой ставке на уровне 10% 

годовых, что на 1,75% больше предыдущей. Ставка рефинансирования 

прямым образом влияет на уровень процентных ставок по вкладам, 

которые коммерческие банки предлагают населению. К тому же 

повышение ставки рефинансирования ведет к снижению деловой 

активности. 

2. Повышение темпа инфляции, что существенно снижает уровень 

сбережений и накоплений населения. 

3. Ухудшение общеэкономической ситуации в стране, что негативно 

сказывается на реальных доходах населения.  

4. Снижение процентной ставки по вкладу, что делает его менее 

привлекательным для клиента ввиду низкой доходности. 

5. Нестабильность банковской системы в целом, что снижает степень 

уверенности населения относительно возвращения вложенных средств и 

выплаты процентов. 

Важно отметить, что с точки зрения устойчивости депозитного 

портфеля, для банка приоритетной задачей является привлечение 

долгосрочных депозитов или «длинных денег», поскольку они отличаются 

большей стабильностью и позволяют банку распоряжаться средствами 

вкладчиков в течение большего периода времени для реализации 

долгосрочных целей. 

В вышеописанных условиях организации банковского сектора 

заинтересованы в поиске эффективных инструментов привлечения 

денежных средств на долгосрочный период. 

Одним из таких инструментов выступает комплексный или 

структурный депозит, который по своей сути представляет услуги по 

управлению активами частного или корпоративного клиента на фондовом 

рынке.
1
 Однако в данном случае активами управляют не сами клиенты, а 

сотрудники банка.  

Механизм действия структурного продукта заключается в том, что 

средства вкладчика инвестируются в различные финансовые инструменты 

одновременно с целью получения максимального дохода при минимально 

возможном риске.  

Снижение риска достигается методом диверсификации активов: 

большая их часть вкладывается в инструменты с фиксированной 

доходностью, не зависящей от внешних факторов (например, используется 

банковский депозит, надежные государственные или корпоративные 

облигации). 

                                                           
1 Структурированные продукты банков – доход без риска? // Сравниваем банки 

[Электронный ресурс] URL: http://www.sbanki.ru/strukturnie_produkty.html (дата 

обращения: 21.11.16) 
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Вторая, меньшая по объему, часть структурного продукта размещается 

в инструментах с высокой потенциальной доходностью и высоким уровнем 

риска (фьючерсные, валютные, сырьевые). В среднем, вкладывая в данные 

инструменты, банк рискует 5-30% средств вкладчика, которые 

компенсируются гарантированными доходами от первой части.
1
 

Таким образом, главными отличительными особенностями 

структурного продукта выступают гарантия сохранения первоначального 

капитала и повышенный, по сравнению со вкладами, доход. 

Отметим, что предлагая структурные продукты, банк не только 

получает дополнительный источник долгосрочных средств, но и получает 

доход от комиссий, выплачиваемых инвестором.    

Рассмотрим основные виды структурных продуктов, предлагаемые на 

рынке России и на зарубежных рынках: 

1. Индексируемые депозиты – депозиты, доходы по которым не 

фиксируются, а привязываются к какому-либо финансовому индексу. 

Поскольку, в соответствии с Федеральным законом «О банках и 

банковской деятельности» от 02.12.1990 N 395-1-ФЗ, банки обязуются 

гарантировать вкладчику получение процента дохода, прописанного в 

договоре о банковском вкладе, доход по индексируемому депозиту 

складывается из минимального процента и плавающей ставки.
2
 

Используя данный структурный продукт, вкладчик либо получит более 

высокий доход, чем по классическим вкладам, либо вернет вложенные 

средства с минимальным доходом. 

Важно также отметить, что такие вклады участвуют в системе 

страхования и относятся к категории самых простых структурных 

продуктов с более-менее прозрачными условиями. 

2. Структурированная облигация - облигация с плавающим купоном, 

привязанным к индексу РТС. Поскольку облигация является ценной 

бумагой, то клиент сталкивается со следующими особенностями данного 

вида структурного продукта: возможностью досрочного погашения 

посредством продажи на вторичном рынке с потерей части вложенных 

средств; дополнительными расходами на выпуск облигации; перспективой 

свободного обращения на бирже, которые на данный момент не 

представлены в России. 

3. Структурированная нота (сертификат) - долговая ценная бумага с 

плавающей доходностью, используемая на развитых рынках Европы и 

США. На российском рынке представлены лишь структурированные ноты, 

выпущенные западными банками. Обычно их продажа осуществляется 

юридическим лицам.  

                                                           
1 Преимущества структурных продуктов // Инвестиции в России [Электронный 

ресурс] URL: http://www.investmentrussia.ru/soveti-investoru/strukturnie-produkti.html 

(дата обращения: 21.11.16) 

2 Федеральный закон «О банках и банковской деятельности» от 02.12.1990 N 395-1-

ФЗ  



6 
 

4. Доверительное управление, при котором клиент передает в 

распоряжение банка денежные средства, часть которых вкладывается в 

активы с фиксированной доходностью (депозиты, облигации), а на остаток 

покупаются биржевые опционы.  

Такой структурированный продукт отличается большей 

«прозрачностью» для инвестора. Оформляя договор доверительного 

управления, банк обязан указать, в какие именно активы будут вложены 

средства инвестора.
1
 

Необходимо заметить, что структурные продукты обладают четко 

выраженной спецификой, которая определяет достоинства и недостатки их 

использования.  

Одним из достоинств структурных продуктов является экономия 

времени для клиента, поскольку для него отсутствует необходимость 

диверсификации инвестиций по разным финансовым инструментам и их 

постоянного контроля. Фактически, клиент банка делегирует 

вышеперечисленные функции сотрудникам банка за вознаграждение – 

комиссию. 

Более того, структурный продукт не требует от вкладчика специальных 

знаний в использовании финансовых инструментов, что делает его 

доступным для любого желающего. [1] 

Далее, как уже упоминалось выше, структурные продукты дают 

возможность ограничить возможные финансовые потери, снизив риски до 

минимального уровня.  

В то же время, одним из недостатков структурных продуктов является 

обязательная уплата комиссии банку, что представляет для клиента 

обязательную статью затрат независимо от полученных доходов.  

Во-вторых, в большинстве случаев банки устанавливают ограничение 

по минимальной сумме вложенных в структурные продукты средств, что 

создает дополнительные препятствия для их использования.   

В-третьих, у инвестора отсутствуют права собственности на купленные 

на его вложенные средства ценные бумаги.  

Тем не менее, несмотря на существующие недостатки, структурные 

продукты пользуются спросом среди вкладчиков, однако на российском 

рынке этот спрос значительно ниже, чем на зарубежных.[2] 

Одним из препятствий к развитию данного вида инвестиций является 

отсутствие в российском законодательстве четкого определения 

структурированного продукта как инструмента инвестиций, а также 

неоднозначность в вопросе налогообложения. 

Таким образом, структурные продукты не только выступают 

эффективным инструментом привлечения долгосрочных денежных средств 

и получения банком дополнительного дохода в виде комиссии, но и 

                                                           
1 Преимущества структурных продуктов // Инвестиции в России [Электронный 

ресурс] URL: http://www.investmentrussia.ru/soveti-investoru/strukturnie-produkti.html 

(дата обращения: 21.11.16) 
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являются привлекательными для вкладчика, поскольку позволяют ему 

инвестировать средства на уникальных для линейки банковских продуктов 

условиях. 
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