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Аннотация 

Предмет/тема. В работе проведено исследование экономической сущности 

понятия «банковская инвестиционно-консультационная услуга», выделены 

доходы и риски в инвестиционной деятельности коммерческих банков. 

Цели/задачи. Целью работы было подробное рассмотрение структуры до-

ходов и рисков в инвестиционной деятельности коммерческих банков. Для 

этого были выделены и описаны различные виды банковских инвестици-

онных услуг, одной из которых дается авторское определение. 

Методология. В работе использованы методы анализа и синтеза, метод 

сравнения, системный анализ, выборочное наблюдение. 

Выводы. Рассмотрены особенности доходов и рисков в инвестиционной 

деятельности коммерческих банков. Выделена структура доходов в инве-

стиционной деятельности коммерческих банков, состоящая из: кредитных 

доходов (земельные и ипотечные кредиты, инвестиционные долгосрочные 

кредиты, проектное финансирование, строительные кредиты, производст-

венные кредиты, коммерческие (вексельные) кредиты, кредит на приобре-

тение ценных бумаг); трастовых доходов (управление имуществом по до-

веренности и др.); доходов от консультационных услуг (консультации о 

рынках и инвестициях, а также рекомендации по инвестированию, предос-

тавление аналитических отчетов, услуги экспертов, оценка доходности ин-

вестиций и др.); доходов от выпуска ценных бумаг (проведение операций 

по выпуску ценных бумаг, проведение операций по покупке и продаже 

ценных бумаг, размещение кредитов под залог приобретенных ценных бу-

маг). Введено новое понятие: банковская инвестиционно-консультационная 

услуга. Установлена прямая взаимосвязь между доходами и рисками в ин-

вестиционной деятельности коммерческих банков. 

Ключевые слова: инвестиции, коммерческий банк, доход, риски, инвести-

ционная деятельность, банковская услуга, банковская инвестиционно-

консультационная услуга. 
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Abstract 

Subjec / Topic The work studies the economic essence of the concept of 

"banking investment and consulting service", allocates income and risks in the 

investment activity of commercial banks. 

Goals / Objectives The goal of this work is a detailed examination of the 

structure of income and risks in the investment activity of commercial banks. For 

this purpose, different types of bank investment services were isolated and 

described, for one of which the author's interpretation was provided. 

Methodology In the work the methods of analysis and synthesis, comparison 

method, system analysis, a sample survey were used. 

Conclusions and Relevance The features of income and risks in the investment 

activity of commercial banks were studied. The structure of earnings in invest-

ment activity of commercial banks was distinguished, consisting of credit profits 

(land loans and mortgage credits, investment long-term credits, project financ-

ing, construction credits, productive credits, trade (bill of exchange) credits, 

credit on acquisition of securities); trust profits (property management by proxy 

etc.); profits from consultative services (consultations on markets and invest-

ments, and also recommendations on investing, presentation of analyst reports, 

service of experts, estimation of profitableness of investments etc.); profits from 

securities issuing (operations on issuing of securities, operations on a purchase 

and sale of securities, crediting against the pledge of purchased securities). A 

new concept is introduced: bank investment-consultative service. Direct connec-

tion between profits and risks in investment activity of commercial banks is de-

termined. 

Keywords: investments, commercial bank, income, risks, investment activity, 

bank service, bank investment-consultative service. 

 

В современной экономической литературе встречается немало работ, 

рассматривающих различные актуальные вопросы теории и практики бан-

ковского дела. В частности, сущность, структура, этапы развития рынка 

банковских услуг анализируются в [1], [2], [3]. Мониторинг и риски рынка 

банковских услуг рассматриваются в [4], [5]. Актуальные проблемы функ-

ционирования российской банковской системы исследуются в сборниках 

научных конференций [6], [7], [8] и обзорных статьях [9] и [10].  

В рамках данной статьи рассмотрим вопросы о доходах и рисках бан-

ковской деятельности, которые являются одними из приоритетных в тео-

рии и практики банковской деятельности. По своему содержанию банков-

ская деятельность включает предусмотренный законом и банковской ли-

цензией перечень возможных банковских операций. Согласно Федераль-
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ному закону «О банках и банковской деятельности» банковская деятель-

ность – это «банковские операции и сделки, а также другие действия кре-

дитной организации, которые непосредственно направлены на развитие 

эффективности и повышение безопасности банковских услуг» [11]. С этой 

точки зрения, по нашему мнению, ,в законодательстве РФ необходимо чет-

ко трактовать не только такие понятия как «эффективность» и «безопас-

ность», но и понятия «банковский доход» и «банковский риск». Как из-

вестно, понятия «доходы» и «риски» являются взаимосвязанными. Так как 

в зависимости от величины доходов, вероятность возникновения рисков 

будет разной. В экономической литературе существует большое количест-

во определений понятий «доходов» и «рисков».  

Рассмотрим доходы в инвестиционной деятельности банков. В новом 

экономическом словаре А. Н. Азрилияна доход – это «денежные средства 

или материальные ценности, полученные государством, физическим или 

юридическим лицом в результате какой-либо деятельности за определён-

ный период времени» [12]. Аналогичная трактовка также дается в Совре-

менном экономическом словаре [13].  

В общем виде доходы, полученные от инвестиционной деятельности 

банков можно охарактеризовать, как разницу между суммой прибыли или 

убытков и суммой инвестированных средств. Рассмотрим структуру дохо-

дов в инвестиционной деятельности банков (рис. 1).  

Рассмотрим эти доходы. 

Кредитные доходы: земельные и ипотечные кредиты, инвестиционные 

долгосрочные кредиты, проектное финансирование, строительные кредиты, 

производственные кредиты, коммерческие (вексельные) кредиты, кредит на 

приобретение ценных бумаг. Как известно, кредитные доходы являются 

одним из самых важных в операционной деятельности любого коммерче-

ского банка, поскольку они позволяют получить в перспективе наибольшие 

доли прибыли по сравнению с другими доходами. В частности, это касает-

ся кредитных доходов в инвестиционной деятельности банков. По своей 

сути инвестиционные кредиты по сравнению с потребительскими являются 

более доходными, поскольку они в основном выдаются корпоративным 

клиентам (юридическим лицам) на различные бизнес цели. В то же время 

они являются более рискованными, чем потребительские кредиты, так как 

банк при «неграмотных» действиях может понести ощутимые убытки для 

себя. 

Трастовые доходы: управление имуществом по доверенности, управ-

ление инвестиционным портфелем ценных бумаг, управление инвестици-

онными фондами клиента - валютными, облигационными, фондами акций 

и др. Трастовые доходы формируют инвестиционные доходы банков за 

счет управления имуществом, инвестиционным портфелем ценных бумаг, 

инвестиционными фондами клиента по доверенности. Согласно общему 

праву, траст – это «система отношений, при которой имущество, первона-

чально принадлежащее учредителю, передается в распоряжение довери-

тельного собственника (управляющего или попечителя), но доход с него 
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получают выгодоприобретатели (бенефициары). Учредитель (который мо-

жет одновременно быть и выгодоприобретателем и/или управляющим) в 

рамках специального соглашения передает принадлежащие ему ценности 

под контроль попечителя, который обязан совершать с ними операции, 

приносящие выгодоприобретателям максимальную прибыль или соответ-

ствующие другим инструкциям учредителя» [14]. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 1 - Структура доходов в инвестиционной деятельности 

банков* Источник: составлено авторами 

 

При предоставлении трастовых услуг банк может получать хороший 

доход в виде комиссионных вознаграждений (доходов) на договорной ос-

нове. В результате проведения трастовых операций банк может получать 

прибыль, которая участвует в формировании балансовой прибыли банка. 

Доходы от консультационных услуг: консультации о рынках и инве-

стициях, а также рекомендации по инвестированию, предоставление анали-

тических отчетов, услуги экспертов, оценка доходности инвестиций и др. 

Как правило, консультационные услуги предоставляются клиентам в лю-

бой сфере банковской деятельности, не только в инвестиционной. Консуль-

тационные услуги бывают платные и бесплатные. По нашему мнению, 

большую роль в инвестиционной деятельности банков должны играть кон-

Доходы от консультационных услуг: 

-консультации о рынках и инвестициях, а также рекомендации по ин-

вестированию; -предоставление аналитических отчетов, услуги экс-

пертов, оценка доходности инвестиций и др. 

Доходы от выпуска ценных бумаг: 

- проведение операций по выпуску ценных бумаг, 

- проведение операций по покупке и продаже ценных бумаг,  

 - размещение кредитов под залог приобретенных ценных бумаг и др. 

Трастовые доходы: 

-управление имуществом по доверенности; 

-управление инвестиционным портфелем ценных бумаг; 

-управление инвестиционными фондами клиента - валютными, обли-

гационными, фондами акций и др. 

Доходы в инвестиционной деятельности банков 

Кредитные доходы: 

-земельные и ипотечные кредиты; 

-инвестиционные долгосрочные кредиты; 

-проектное финансирование; 

-строительные кредиты; 

-производственные кредиты; 

-коммерческие (вексельные) кредиты; 

-кредит на приобретение ценных бумаг 
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сультационные услуги, в первую очередь инвестиционные консультации. 

Поскольку клиенту, который заинтересован в получении дохода от инве-

стиций может предоставляться полная информация о рынках и инвестици-

ях, а также рекомендации по инвестированию, при этом, банк, предостав-

ляя платные инвестиционные консультационные услуги, может получать 

значительную прибыль. Таким образом, банковские инвестиционно-

консультационные услуги - это предоставление банком для клиента соот-

ветствующих консультаций о рынках и инвестициях, предоставление ана-

литических отчетов, услуги экспертов, оценку доходности инвестиций и 

др., обеспечивающих доход клиенту и банку. 

Доходы от выпуска ценных бумаг: проведение операций по выпуску 

ценных бумаг, проведение операций по покупке и продаже ценных бумаг, 

размещение кредитов под залог приобретенных ценных бумаг и др. 

Согласно российскому законодательству «ценными бумагами являются 

документы, соответствующие установленным законом требованиям и удо-

стоверяющие обязательственные и иные права, осуществление или переда-

ча которых возможны только при предъявлении таких документов (доку-

ментарные ценные бумаги)» [15]. 

«Ценными бумагами признаются также обязательственные и иные пра-

ва, которые закреплены в решении о выпуске или ином акте лица, выпус-

тившего ценные бумаги в соответствии с требованиями закона, и осущест-

вление и передача которых возможны только с соблюдением правил учета 

этих прав в соответствии со статьей 149 настоящего Кодекса (бездокумен-

тарные ценные бумаги)» [15]. 

Практически любая деятельность коммерческого банка подвержена оп-

ределенным рискам, в том числе и инвестиционная. В настоящее время 

существует большое количество работ отечественных и зарубежных уче-

ных-экономистов, посвящённых рискам в банковской деятельности. Пер-

вые работы по изучению рисков были сделаны Н.Э. Соколинской (1991 г.), 

Г.Г. Коробовой и другими учеными. По мнению Н.Э. Соколинской риск – 

это «стоимостное выражение вероятностного события, ведущего к потерям, 

либо возможность денежных потерь» [16]. Г.Г. Коробова определяет риск, 

как «негативные отклонения от поставленной цели» [17]. Несомненно, по-

лучение банками доходов от инвестиционной деятельности сопряжено с 

различными рисками. В связи с этим большую роль в банковской деятель-

ности должны играть риск-менеджеры, которые должны четко знать, когда 

и какой риск может наступить. Изучение особенностей банковского рынка 

позволяет выделить следующие риски в инвестиционной деятельности 

коммерческих банков: 

-кредитные риски – возникают вследствии неисполнения заемщиком 

своих обязательств; 

-инвестиционные риски – связаны с инвестиционной деятельностью; 

-трастовые риски – утрата контроля над имущество, изменение законо-

дательства и др.; 

-консультационные риски – связаны с получением ассиметричной ин-
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формации от консультанта; 

-процентные риски – изменение процентных ставок; 

-временной риск и др. 

Таковы особенности доходов и рисков в инвестиционной деятельности 

коммерческих банков. 
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